ZAKON
O INVESTICI ONIM FONDOVIMA

| OSNOVNE ODREDBE
1.0d r e L mompva

L In4.

Ovim zakaom sepropisuju

a) uslovi omivanjai radainvestcionih fondovai d r uvgziawpravljanje investcionim fondovima,

b) emisije i prodajaudjelai akcija,

v) otkupaudielg

g) promovisanjefondova,

d) poslovi koje zafondove obavljaju trel alica,

') nadzor nad radan fondova, d r uvg taaipravljanje, banke depozitarai lica koja obavljaju
prodajuudjelai akcija.

L In&.
Pojedhi pojmovi k o Feii govom zakau imaju slijedel aznal enja

AD r waq ta upravljanje® i akcionarskod r wuogilt d r uogsa ograni| enom odgovomo ku sa
s | e thiu Repwlici Srpskoj koje je dobilo dozvolu Komisije za obavljanje poslova osnivanjai
upravljanjainvestcionim fondovima,

AD r gadlanicadi d r @ Hanica Evropskeunije,

AMatilna d r gad lanicad i d r \p &lanica Evropske unije u kojoj je registovano d r uogzh
upravljanje,

ABanka depozitard i banka koju izabere d r uogza upravljanje i koja, na osnovu ugovora s
d r vog za upravljanje i po njegovom nalogu obavlja poslove banke depozitarao d r ree bvem
zakaom,

AFondod i investcioni fond osnovan u skladus ovim zakaom,

AOtvoreni investicioni fondd i otvoreni investicioni fond sa javnhom ponudom, otvoreni
investcioni fond saprivatnom ponudam, otvoreni investcioni fond rizil nog kapitalasaprivatnom
ponudam,

Azatvoreni investicioni fondd i zaworeni investtioni fond sajavnom ponudam,

AAkcionar zatvorenog investicionog fondad ili  AAkcionard i fizilko ili pravno lice koje po
objavi javne ponude naznal ene u prospeku fonda u cjelosti uplati cijenu emisije akcija ili akcije
stelne od postojeé eg akcionara na oshovu valjanog pravnog posla u skladu sa odredbama ovog
zakma,

AVlasnik udjela u otvorenom investicionom fondud ili Avlasnik udjelad i fizil koili pravno lice
koje na osnovu javne ili privaine ponude za prodaju udjela u otvorenom fondu u cijelosti uplati
nov| ana sredsta na ral un fonda radi sticanja udjelau o d r rei ®ndu ili stelkhe u fondu od
postojé egvlasika udjelana osnovu valjanog pravnog posla u skladusaodredama ovog zakaa,

AK valifiko vani investitorio i investitorikoji na osnovu va § edozvole poslujukaoinvesticioni ili

penzioni fond, kao d r wuogza upravljanje investcionim ili penzionim fondom, kao banka, kao
osiguravaju e d r woglit kao brokerskadilerskod r uogté sva drugapravnaiili fizil kalica, stim
danetovrijednostimovinetih d r uvagitfizal kih lica prelazi300.000KM i koji zapotrebe ulaganja
uo d r reilivestcioni fondr a s p gdtoand novcem uiznosuod najmanje100.000KM,



AK valifiko vani investitori u fondove rizil nog kapitalad i ivestitori koji na osovu va ¢ e
dozvole posluju kao investioni ili penzioni fond, kao d r uogz& upravljanje investcionim ili

penzionim fondom, kaobanka, ili kaoosiguraaju ed r uoglitkaobrokerskod r uogté svadruga
pravnaili fizil kalica stim danetovrijednostimovinetih d r uvgitfial kih lica prelazi3.000.000
KM i koji zapotrebe ulaganjau o d r re ibvestcioni fondr a s p gdtoairg novcem u iznosuod
najmanje1.000.00KM.

AKomisijad i Komisija zahartije od vrijednosti Repiblike Srpske

APovezano liced u odnosuna o d r r® pravno ili fizil ko lice (u daljem tekstu subjekt), u smislu

ovog zakma je:

a) akcionar ili grupaakcionarakoji djeluju zajedil ki, odnosno vlasiik poslornog udjelaili grupa
vlasiika poslo/nih udjelakoji djeluju zajednil ki, a posjedujuvi god 10% akcija ili udjelau
osnovnom kapitalud r waglitkoji, iako posjedujumaniji procenat od navedenog, mogu uticati,
direkmno ili indirekino, na odlukekoje donositakar subjekt,

b) svaki subjekt u kojem prvi subjekt posjeduje direktno ili indirekino, vi god 10% akcija ili
udjelau osnovnom kapitalud r wuagii tkoji, iako posjedujemanji procenat od naznal enog, mo ¢ e
uticati direktno ili indirekino na odlukekoje donositakas subjekt,

v) svako fizil ko lice ili lica koja moguy, direkino ili indirektno, uticati na odluke subjekta a
nard ito:

1) llanovi u gpmrodice (bral ni s u pnikulidice sakojim g\ii u vanbral noj zajedici, djecaili
usvojenadijecai licakoja supodstarateljstom toglica),

2) |lanovi upraveili nadzonogodborai | lanovi u gpsrodcetih lica, ili

3) lica zaposl@a na osnovu ugovora o radusaposdnim uslovima sklopljenog sa subjektom u
kojem suzaposl@akaoi | lanovi u gpmrodietih lica,

APovezana lica fondad sud r uodzé upravljanje, banka depozitay advokat odnosno advokatska
kancelarija, revizor i poreskisavjetnik koji se nalazeu ugovomom odnosupoosiovu pr ug an j
uslugafondu, kaoi svako drugp lice koje je u prethoadhe dvije kalendarskegodine zakljul ilo ugovor

o obavljanju uslugazapotrebe fonda,

Alnvestitord i vliasiik udjela u otvorenom investicionom fondu, odnosno akcionar zatvorenog
investcionog fonda

L In&.
(1) Fond je pravno lice ili posdonaimoving, | ije je osnivanjei poslovanjeo d r r® dvien zakahom.

(2) U smislu ovog zakana i nezavisno o tome dali je u ponudi imenovano ili opisano kao takvo,
fondom sesmatrai svaki pravni subjekt, d r wuoglit posdnaimovina, bez obzira na pravni oblik, u
kojoj seul e ige i bilo putem akcija, udjelaili kakvog pravai nudi saciliem prikupljanjaulogau
gotovom novcu te sa izril itom namjerom ulaganjavi goel 60% tih uloga u portfelj hartija od
vrijednosti, nov| anih depozitai svih drugihvrstaimovine, pri | emu ivestitori nemaju svakochevni
nadzor nad dono g enm gdieka o ulaganjma, a osovni cilj je osiguratiivestitorma povrat na
njihovaulaganjai to bilo u dobiti ili kakvoj drugojkoristi.

L Ind.

(1) Fondom iz | lana 3. ovog zakana ne smatrajuse
a) banke,
b) d r uagdosiguranje
V) penzioni fondovi,
g) ostalapravnalicakojau | avigstitasredsta,
d) |lanovi porodicekoji zajedhilkiu | a g u
') drugalica koja suizuzetazakaima Republike Srpskeili me Lnarochim ugovorima koje je
Boshai Hercegovina potpisalaili im pristupila
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(2) Odredbe stava 1. ovog| lana ne odnosesena status pravai obavezekoje talicaimaju naoshovu
drugihzakaa, propisaili me Lnarochih ugovora

2. Registarfondova

L In&.
(1) Fondovi seupisujuu registarfondova Republike Srpske(u daljnjem tekstu registarfondova).

(2) U registarfondova upisuju se fondovi i svi podai o d r ré dvien zakahom i Pravilnikom o
s a d rigahinuuo L e registrafondovate promjenetih podataka

(3) Registarfondova vodi Komisija.

L lan 6.
Upis u registarfondovavr ¢eénaosnovu zahtjesa zaizdavanjedozavole zaradfondai prijave upisa
u registarfondova koji podhosid r uogdupravljanje.

L Ind.

(1) Prilikom izdavanja dozvole zarad i dono g e adjuke o upisu u registarfondova Komisija
svakam fonduo d r e ieatifikacioni broj fonda

(2) Identifikacioni broj o d r e fewvakem fondu kod upisau registar i mora biti jedinstven,
nepramjenjiv i nepaovljiv.

L In8.
Odluka Komisije o upisu u registar fondova objavljuje se u AS | herpm glasiku Republike
Srpsk® .

L In&.

Upis u registarfondova ima pravno dejsvo prema trel im licima narechog dana od dana upisau
Registarfondova ako ovim zakaom ili Pravilnikom o s a d r ignal jnuvo L e megistranije
druK ije propisano.

3.Javnai privatna ponudai vrste fondova

L In4d0.

Za privatnu ili javnu ponudu u Repulici Srpskojsvaki fond mora imati oddorenje Komisije u
skladusapostugima propisaim ovim zakahnom i drugim zakanskim i podzakmskim propisima

L Indl.

(1) Javna ponudaje bezusloni poziv za kupovinu udjelaili akcija u fondu upu en ne o d maenl e
brojulica, nanalino d r reoliira zakaom.

(2) Smatrasedaje ponudafondajavna, osim:
a) ako je ugmjerena iskljulivo prema ogranil enoj grupi koja odgovara zna enju pojma
kvalifikovanih investitorau skladusaovim zakaom,
b) ako se zahtjesi za upis mogu prihvatiti samo od lica koja odgovaraju znal enju pojma
kvalifikovanih investitorau skladusaovim zakaom,

(3) Privatna ponudaje bezuslani poziv za kupovinu udjelaili akcija u fondu upden o d r rert e
brojulica, nanalino d r reoliira zakahom.

(4) U slul aju privatne ponude kvalifikovani ivestitori svoj statusdokazujupotpison izjave kojom
navodedau trenutku kupovine udjelaispunjavaju uslove iz | lana 2. ovog zakana.
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(5) D r wa@zla upravljanje ne odgovara za potpunost i istinitost izjave iz prethodog stava ovog
|lana, kao ni za naknadho promijenjene okolnosti koje se odnose na ispunjavanje uslova
zahtijevanih zasticanjestatusévalifikovanoginvestitora

(6) Komisija [e bl i grapisatijavnu i privatnu ponudu, vrste fondova sa javnom i privamnom
ponudam, kvalifikovane ivestitoe i najni éJd o p mejznose upisau slul aju fondova saprivatnom
ponudam.

L Ind2.

Kao fondove sajavnom ponudam, Komisijamo ¢celdoriti slijedd e vrsteinvestiionih fondova:
a) zaworeni investcioni fond, ukljul ujul i i:
1) zatvoreni investcioni fond sa javnom ponudam zaulaganjeu hartije od vrijednosti koje nisu
uvr gnemas | beng berzanskot r gi gt
2) zaworeni investcioni fond sajavnom ponudam zaulaganjeu nekrenine;
b) otvoreni investiioni fond.

L Ind3.

Kao fondove sa privatnom ponudam, Komisijamo §oeldoriti slijedd e vrsteinvestcionih fondova:
a) otvoreni investcioni fond sa privatnom ponudom,
b) otvoreni investcioni fond rizi| nog kapitala sa privatnom ponudam.

L Ind4.
Komisijaie bl i propisatipodvrsteinvestiionih fondovasajavnom i privatnom ponudam.

4. Osnovna ogranil enja

L Ind5.

(1) Javna ponudau Republici Srpskojdozvoljenaje:
a) fonduosovanom uz dozvolu Komisije kojim upravljad r uogdupravljanje registrovano u
Republici Srpskoj
b) fondu osnovanom na osnovu oddbrenjana d Inog grgana d r \@ alanice, koji poslujeu
skladusaodredama ovog zakaa koje u r e Lposjovanjeotvorenih investicionih fondova
sajavnom ponudam.

(2) Fond iz stava 1. tal ke a) ovog | lana ne mo § poslovati niti mo ¢ gromijeniti oblik u fond sa
privatnom ponudam.

(3) Komiisija je ovl &ega dap r o puslajedzdavanja dozvole za rad fondova iz stava 1. ovog
| lana.
L Ind6.

(1) Ni jedno lice, bilo pravno ili fizil ko, ne mo g @novati ni upravljati investicionim fondom iz
| lana 3. ovog zakaa, akozato nije dobil o dozvolu Komisije.

(2) Ni jedno lice, bilo pravno ili fizil ko, osim lica iz | lana 186. ovog zakaa, ne mo ¢ @bavljati
poslove zastupanja prodajiudjelaili akcija fondova.

(3) Ko bez ovl &egjaili doavole Komisije obavlja neku od djelanosti osivanjai upravljanja
investcionim fondom iz |lana 3. ovog zakaa, njegovom ponudam trel im licima na teritoriji
Republike Srpskeili poslovima zastupanjau prodaji udjela ili akcija investcionog fonda |ini
krivil no djelo.

5. Primjena propisa



L Ind7.

(1) Poreski organ | e na zahtjer d r uaczd upravljanje, a u poreske svrhe izdati potvrdu kojom se
dokazujeporeskistatusnvestcionog fondau Republici Srpskoj

(2) Ako se poreskim propisima ne p r o pdiugdge, u poreskesvrhe fond se smatra krajnjim
vlasiikom hartija od vrijednosti, odnosno cjelokupne imovine fonda i krajnjim korisnikom
ekanomskih koristi koje iz nje proizlaze

L In&ds8.

(1) Na poslovanje d r w@g raaupraljanje i investicionih fondova, na odgovarajui nalin se
primjenjuju odrede zakmakojim ser e g upbsiog amisije i prometa hartijaod vrijednosti, 0sim
akoovimili drugim propisan doneseaim na osnovu zakana nije utvr Lhadrukl ije.

(2) Na poslovanje d r wg taaipravljanje i investcionih fondova, na odgovarajui nalin se
primjenjuju odrede zakma kojim ser e g ugdoslogaeje preduzéa u slul aju kad je to ovim
zakaom ili drugim propisan donesaim na osnovu zakmaizril ito utvr  lhe@

I DRUGT ¥AUPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA

L Indo.

Dr waj2a upravljanje se osiva u pravnom obliku d r uagsa ogranil enom odgovomo iy ili
akcionarskogd r wuagatpredmet njegosog poslovanjaje iskljul ivo osnivanjeinvestcionih fondova
I upravljanje investcionim fondovima, odnosno ulaganjenovl| anih sredstaa u vlastito ime i za
ral un vlasiika udjela otvorenih investcionih fondova i u ime i za ral un akcionara zatvorenih
investcionih fondova, te obavljanje drugihposlovao d r renlbvem zakaom.

L In&0.

(1) D r wazaupravljanje ne smije imati kontrolni uticaj niti kontrolni udio u brokerskan d r wuug t
ili banci ovl a mpjtz&obavljanje poslova sahartijama od vrijednosti.

(2) Dr wayza upravljanje ne mo §ieati udio u banci depozitaru Poslovanje banke depozitarai
d r vagza upravljanje ne mo ¢ leiti organizaciono povezano, niti na tim poslovima smiju biti
zaposleaistalica

L In&1.

(1) Rijeli: d A wuogza upravljanje fondovimad , investciono d r wogd t uprda fondovad ,
Anvestitad , invesBili Anvestiratd saneili zajecho sadrugim rijel ima, smiju u nazivu firmeili

njegovom dodatkuupotrebljavati samo d r uaga upravljanje investcionim fondovima sasvrhom

oznal avanjapredmetaposlovanjate u promotivne svrhe

(2) Star 1. ovog | lana ne odnosi sena d r uackoja rijel i: upfevijati fondovimad , investiijad ,
AnvestitoBili Anvestiratd upotrebljavaju u kontekstukoji iskljul uje privid dajes a d prgdaeta
poslozanja usmjeren na osivanje i upravljanje investcionim fondovima, odnosno ulaganje
novl anih sredstaa u viastitoime i za zajedil ki ra un vlasnika udjelau otvorenom investicionom

fondu, odnosno uimei zaral un zatvorenog investcionog fonda te upravljanje tim sredstima.

1. Osnovni kapital d r waztaupravljanje

L In&2.

(1) Najni  gznososnovnogkapitalad r uagaupravljanje je 200.000KM U slul aju daukupma neto
vrijednost imovine fondova kojima upravlja p r egtogvvrijednost iznosa od 450 miliona KM,
osnovni kapital d r uagzé upravljanje mora biti veli za 0,02% iznosa za koji neto vrijednost



imovine fondova kojima upravlja prelazi navedeni granil ni iznos do najvi g &rmpsaosovnog
kapitalau visini od 15 milionaKM.

(2) Komisijajeovl &egadap r o mhlikyi éznos osnovnog kapitalakoji sud r uagdupravljanje
d ungo d waji.a

2. Predmetposlovanjad r wazaupravljanje

L In&3.

(1) Prednet poslovanjad r uvagza upravljanje je iskljul ivo osnivanjei upravljanje investcionim
fondovima. Samo navedene djelainosti mogu biti upisane u sudskiregista kao predmet poslovanja
d r vagdupravljanjeinvesticionim fondovima.

(2) Poslwi upravljanjainvestcionim fondovima obuhvataju:
a) upravljanje imovinom fonda,
b) promovisanjeinvesticionih fondovai prodajuudjelau otvorenim investcionim fondovima,
odnosno akcija u zatvorenim investcionim fondovima,
v) administrativne poslove:
1) vo L e popl@nih knjigai sastaljanje finansijskihizvj e g,t aj a
2) odnosesaivestitorima,
3) utvr Nkanjevrijednostiimovine fondai obral un cijene udjela
4) u s k Vamgjdposloranjad r uagazakaimai mjerodasnim propisima,
5) objavljivanjei obavj e ¥phjemkcionarai vlasikaudijelg
6) isplataakcionarg odnosno vlasnika udjelaiz imovineili dobiti fonda,
7) isplataudjelau otvorenom investicionom fondu,
8) vo L e registravlasika udjda, odnosno akcionarg
9) vo L e arliveu skladusaodredama ovog zakma,
10) ostaleadministrativne poslove koje oddori Komisija.

(3) Komisija [e ovl &egadap r o puslojed postupakizdavanjadozvole za obavljanje poslova
upravljanjainvestcionim fondom te na inizvj e amja tim poslovima.
L In24.

(1) D r wazaupravljanje ne mo §moslove iz | lana 23. stav 2. tal ka @) i b) ovog zakma prenijeti
natrel e lice. Izuzeno, d r uogza upravljanje mo ¢ ez prethodho oddorenje Komisije, prenijeti
preostaleposlove iz | lana 23. stav 2. tal ka v) ovog zakaa na trel e lice ali iskljul ivo saciljem
povel anjaefikagosti obavljanja navedenih poslosa

(2) Komisija je ovl degadap r o postyumaki vrste poslova koje d r uogzé upravljanje mo § e
prenijeti natrel elice.

(3) Preno g enm poslova na trel e lice ne smije se umanijiti efikasost nadzoranad d r vof tza
upravljanjei fondom i ugrozitiinteresiinvestitora

3. Usloviinalinosivanjad r wazaupravljanje
L In&5.
Ogsnival i |landr uvgzaupravljanjemo ¢ laiti fizil koili pravno lice.

L In&6.

L Inavi d r uagaupravljanje, | lanovi upraveili nadzonog odboratogd r wuagne mogubiti:

a) lica koja su u periodu od tri godine prije sticanja | lanstva u d r uugza upravljanje imala
najmanje 10% udjela u osnovnom kapitalu u d r uugzte upravljanje, banci ovl a pjt za
obavljanje poslova banke depozitarazatvorenom investicionom fondu, brokerskan d r wuuglit
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banci ovl ,d'iegoj za obavljanje poslova kupovine i prodaje hartija od vrijednosti,
osiguraajul em d r wuugilt penzionom fondu u privatnom viasni @ut u vrijeme kadaje tim
d r vimatoduzea dozaolazarad,

b) licakojasuizgubilallanstvo u strukosnom udruy e nzpogne p r ivahjapyagila udruy e nilj a
kojima je Komisija odnosno odgovarajui na d Ini ergan, izreklo mjeru oduzimanjadozvole za
obavljanje poslova sahartijama od vrijednosti,

v) lica koja su k a gna jaekrivilno djelo prouzrokovanja std aja nesajesnim poslovanjem,
povredeobavezevo L e poglanih knjiga, o glengaili povl &ianjapovjerilaca, zloupdrebe
u std ajnom postupky neovl a mpg aelavanjai pribavljanja poslo/ne tajne, te krivil nog djela
poslosne prevare i to na vrijeme od pet godina nakan pravosna gosti presudekojom su
0 s Wd, &u to vrijeme sene ral unavrijeme provedeo naizdrg @anjukaze,

0) lica protiv kojih suizrel ene mjere bezbjednosti zabrane vr @ja poziva, djelanostiili d ungsti
koje je u potpunosti ili djelomil no obuhval eno predmetam poslovanjad r ua@a upravljanje,
dok traje zabrana,

d) lica koja su k a gna gaekrivilno djelo prema zakanu kojim ser e g uposlog emisije i
prometa hartija od vrijednosti i lica koja suvi gpatak a gvanp za p r e k propisines
odgovaraju im zakanima,

L) licakojimaje oduzetgoslo/nasposdnost

e) lica koja posjedujuva d wdozvolu Komisije za brokeraili investicionog menad graodnosno
odgovaraju e oddorenje na d Inog grgana i stvamo obavljaju te poslove kao zaposlai kod
brokerskogd r wuagjitbanke ovl a e za@oslove sahartijama od vrijednosti,

g lica koja trenutno obavljaju neku d ungst u administrativnoj s | hil § koja su trenutno
povjerenici repudlil ke ili lokalne samouprave ili organa odgovorih Viadi Repiblike Srpskeili
Narochoj S k u pi 8&S. i

L In&7.

(1) Najmanje dva |lana uprave d r uvagza upravljanje moraju imati strd no znanje i iskuswvo
potrebno zavo L e popl@ad r uagaupravljanje.

(2) Komisija je ovl ,d'aega da p r o pusl@eeza obavljanje poslova | lanova uprave d r vagzé
upravljanje, ukljul ujul i kriterijume obaveznog stru nog znanjai nal ina njegovog utvrl vanja

L In&8.

D r wa)Za upravljanje mo ¢ @bavljati djelanosti vezane uz upravljanje investicionim fondom
iskljulivo na osnovu dozvole za obavljanje djelanosti vezanih uz upravljanje investcionim
fondovima koje izdajeKomisijaili na d Iniergand rag| lanice.

L In&9.
(1) D r wazaupravljanje podhosi Komisiji zahtjes zaizdavanjedozvole zaposlovanje

(2) Uz zahtjev iz staval.ovogllanap r i bea § e

a) osival ki aktd r uagdupravljanje,

b) poslovni plan zaprve tri godine radad r uaga upravljanje koji moras a dvatigpkanirani
obim investcionih fondova koje d r wuogzh upravljanje namjerava ponuditi nat r g,i gt 1
organizacionu g mu d r uagtd podatkeo strukturizaposlaih,

v) popis|lanova d r uagza upravljanje, njihova imena i prezimena, adresuodnosno firmu i
s | e dnomginalei iznos akcija, odnosno udjelg te postotakakcija odnosno udjela koja
pripadajul lanovima u osnovnom kapitalud r uvag t

g) popispovezaiih licad r uvagdupravljanje,



d)

L)

dokumente koje p r o Komisia, a na osnovu kojih je mogu e utvrditi dali je d r uoiza
upravljanje kvalifikovano za obavljanje poslova osiivanja i upravljanja investcionim

fondovima, nard ito u pogleduosddlja, tehni| ke opramljenostii organizacije,

ostaledokumente kojep r o Koniska.

(3) O zahtjeru za izdavanje dozvole za poslovanje Komisija je d ung da odluli u roku od dva
mjeseca od dananjegovogpodio g e.n j a

(4) Dr wug 2a upravljanje koje u roku od jedne godine od izdavanja dozvole za upravljanje
fondovima ne osnuje fond, dozvola prestajedava i§

(5) Komisijajeovl &egadap r o [ ia gl & ppsiupakizdavanjadozvola zaposlosanje

4. Poslovanjed r wazaupravljanje

L In&0.

(1) D r wayzaupravljanjejed ung:

a)

b)

v)

9)

d)

L)

)

da se u zasivanju obligacionih odnosa i ostarivanja prava i obaveza iz tih odnosa
pr i vhnalemsasjesnostiipo gt,enj a

dau izvr gamju obavezad r uagza upravljanje postupasa povel anom p a gm, jprama
pravili ma struke dobrim poslo/nim obil ajimai propisima Repiblike Srpske

da bude sposdno pravovremeno da ispuni dospjeleobaveze (na elo lik vidnosti), odnosno
trajno sposno daispunjava sve svoje obaveze(na elo solventnosti),

da odgovara za pravovremeno, savjesno i efikaso ispunjaranje svih prava i obaveza
predvi lhie ovim zakahom, prospekton i statiom fonda te za propisio izvr gamje
navedenih pravai obavezau skladusaovim zakahom i prospekton i statuton fonda, bez
obziranato dali je nekeod njih povjerila drugam,

da podatkeo akcionarima, vlasiicima udjela stanjuudjela uplatana i isplatama | uva kao
poslovnu tajnu d r uagza upravljanje, a mog eéh s a o pafi $aao na osovu sudskog
naloga zahtjevao d r rehlvlasikaudjelaili akcionarg te banci depozitary

ako je povjerilo poslove i d ungsti trelim licima, dapratip r i \hju fj se u svom radu
odredda ovog zakaate prospektaili statutafonda,

da uz saglasost na d Inog grgana donese pravilnik, kojim seu r e Lsukfbeénteresasa
investcionim fondovima kojim upravlja, te vlasika udjela u otvorenim investcionim
fondovima, odnosno akcionara u zatvorenim investcionim fondovima, sukd interesas
obzirom na upravljanje imovinom tref ih licai obavljanje investiionog savjetovanja
daobezijedi sistane i mehanizme nadzorakoji jasno pokazujudad r uoGdupravljanje na
dugord noj osnhovi postupau skladusaovim zakaiom, prospekton i statuton fonda a koji
omogu uju prd enjesvih odluka nalogai transalcija saimovinom fonda,

da obezijedi da svi oglasi i promotivni s a d r, dpavjj @ § t te imvj @ ¢ aka@oparima
odnosno vlasicima udjela bilo da suim dostaljena, odnosno objavljena u novinama ili
putem elektranskih sredstsa javhog s a o pngatbadu jasa, talna, da ne navode na
p o gne=akyju kei dasuu skladusazahtjesima Komisije,

da obezbijedi prodajuudijelai akcija fondaiskljul ivo posredstom lica iz | lana 186. ovog
zakana,

da kupuje imovinu za investicione fondove iskljulivo u svoje ime i za ra un otvorenog
investcionog fonda, odnosno viasika udjela fonda kojim upravlja, te u ime i za ra un
zatvorenog investiionog fonda, depaujul i je u banci depozitarya u skladusapostupken
predsi lhien propisima Komisije,

k) da dostarlja banci depozitarufotokopije svih originalnih isprava vezaiih uz transalcije

imovinom investcionih fondova, i to neposredo po sasta&ljanju tih isprava ili njihovom
prijemu,



I) daevidencije transalcija saimovinom pojednog fonda vodi odvojeno od svojih vlastitin
raluna i od evidencija transalcija ostalih fondova, te da ih u pravilnim vremenskim
razmacimau s kujeaaltal unima banke depozitara

lj) davodiposlorne knjige i ostaludokumentaciju nanal in utvr Lh posédonim propisan,

m) da objavljuje podatkeo fondovima kojim upravlja kaoi o d r uugutskladusazakamom i
propisima Komisije,

n) da podnhosi Komisiji redovrne izvj e @ u akjadu sa postupkan predsi Lhien propisima
Komisije,

nj) dao d vapworenei p o getodnosesaKomisijom,

0) daizvj ¢adp Komisiju o svakoj promjeni u skladusaodredama ovog zakma, promjeni
| lanova uprave i nadzonog odbora, odnosno promjeni u | lanstvu d r uvagd upravljanje, te
o0 svakoj promjeni kapitalg odnosaili | lanstva u osnovnom kapitaluu odnosuna stanjekoje
je oddorila Komisija,

p) dana potpwn, pravovremen i tal an nalin i u onom trajanju koje odredi Komisija, uvede,
vodii stavlja nauvid svu evidenciju koju propig &omisija,

r) daKomisiji pravovremeno omogu i uvid u svu svoju evidenciju i omogu i joj razgoor sa
licima koja obavljaju posloveud r uugdupravljanje,

s) dasep r i vhrdrygeh zahtjeva predvi lhie ovim zakaom i propisima Komisije, kao i
zakaha d r V@ dlanica u kojima mu je dozvoljena javna ponuda akcija odnosno udjela
investcionih fondova kojima upravlja,

t) dane sdinjava bilo kakas ugovor koji ima zacilj umanjivanjeili promjenu odgosornosti
utvr Lhie ovim zakaiom, pri | emu se svaka odreda ugovora sastaljanog u tom cilju
Smatrani gvoma

[) daobezjedi danjegori zaposlai i svako lice sakojim je zakljul en ugovor o prodaji akcija
ili udjelau fondovima u njegovo ime postupajuu skladusaovim zakaom i mjerodasnim
propisima,

u) dajednogllanauprarez a d zagrd enjeu s k hoatilpeslosanjad r vagaupravljanje sa
odredbama ovog zakaa i drugim propisima, te zao d vanja kontakatasa Komisijom u
cilju izvj e pmja drugihkorespmdentnih aktivnosti u skladusaovim zakaom,

f) da upravlja fondom u skladu sa investicionim ciljevima svakog pojednog fonda kojim
upravlja,

h) daizdajebanci depozitarunalogezaostvarivanjeprava povezaiih saimovinom fonda,

c) da obezjedi da procjene vrijednosti fonda budu tal ne i da cijena udjela bude ispraszno
utvr Lhae

(2) Komisija | e donijeti pravilnik kojimseu r e Ipaslovanjed r uwgzawpravljanje.

L In&1.

(1) Dr wa@ za upravljanje mora uspostaiti sisten upravljanja rizicima koji u svako doba
omogu uje mjerenjei prd enjerizi| nosti pojednih instrumenatau portfelju kaoi ukupnog portfelja
fonda

(2) Sisten upravljanja rizicima mora omoguiti talno i nezaisno utvr Nanje vrijednosti
finansijskih derivatakojima setrguje na drugim organizovanomt r gna (@TS).

(3) Dr wdyza upravljanje [ e u skladusa pravilima koja | e propisatiKomisija, za svaki pojedii
fond izvj e \ati Komisiju o tipovima finansijskih derivatau portfelju fonda, povezaim rizicima,
kvantitativnim limitima i primijenjenoj metodologiji za mjerenje rizika vezaih uz pozicije i
transalcije tim derivatima.

(4) I z | nostffanda prema pojedinim finansijskim instrumentima na kojima se zasiiva derivat ne

mo ¢ biti u suprohosti sa ogranil enjima ulaganja propisaim ovim zakaiom, prospektm i
statuton fonda



(5) Kadahartijaod vrijednostiili instrumentt r gnowgauaedi imau g r ra desvat, takas derivat
moraseuzet u obzir prilikom obralunai z |nestifendaiz stava3.i 4. ovogl lana

5. Poslovanje d r uvatza upravijanje sa s j e dani ugRemublici Srpskoj izvan teritorij e
Republike Srpske

L In&2.

D r waza upravljanje mo ¢ @bavljati djelainosti na teritoriji d r @ &lanica, bilo osnivanjem i
poslosanjem putam poslovniceili neposredo, u skladusapropismao d r red e\ Hanice.

L In&3.

(1) D r wayZa upravljanje, koje namjerava osnovati poslovnicu u d r \§ Hanici, mora o tome
obavijestiti Komisiju, navoddi d r \@ d lanicu u kojoj namjerava osnovati poslonicu. Uz
obavj e geamerapgr i L ogi t i
a) opg tpedatkeo poslovnici, koji obuhvataju:
1) prednetposloranjaposlovnice,
2) imenalicaovl &efih zazastupanjgoslornice,
3) firmu isj e goskgvhiae nakojimalesemoli dobiti svi podai vezani zaposlovanje
poslovnice,
b) podatkeo fondovima kojim upravlja d r uogza upravljanje podatkeo udjelima odnosho
akcijamakojed r uo@d upravljanje namjerava javno nuditi na prodajuputem poslovnice u
d r \J ldanici koji predstaljaju:
1) talan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje d r uogza upravljanje namjerava
preduzimati u vezisaprodajaon udjela odnosno akcija u fondovima,
2) zasvaki fond, njegov prospektili statut te finansijske izvj ¢a@ zaprethodwu poslo/nu
godinu.

(2) Komisija mora najkasnije u roku od tri mjeseca od prijema obavjedenjaiz stava 1. ovog | lana,
obavj e ¢ tzaeuhp saprilozimadostaiti na d Ihcengrganu d r \@ Hanice, te o tome obavijestiti
d r vogdupravljanje.

(3) Zajecho saobavj e gemezrstava 2. ovog | lana, na d Inoen@rganu d r \@ blanice Komisija
moradadostai:
a) podatkeo visini osnovnogkapitalad r vagaupravljanje,
b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavje¢enje iz stava 1. ovog | lana, ispunjava
propisane zakmskeuslove zaotvorene investicione fondove sajavnom ponudam.

(4) Izuzeno od odrede stava 2. ovog | lana, Komisija nel e dostaiti obavjectenje o osiivanju
poslosnice na d Incengrganu d r \@ Hanice, ako na osnovu dostarljenih podatakaz stava 1. ovog
| lana, te na osovu prijedlogaobima poslovanja zakljul i da postoji omovana sumnja u pogledu
organizacije ili vo Bnjaposlova poslo/nice, odnosno finansijske sposdnostid r uagaupravljanje
zaposlovanjeu d r \§ ldanici, o | emu | edonijeti odgovarujder j e genj e

(5) R} e e&stva4. ovog | lana je kona no i protiv njegad r uogza upravljanje ima pravo da
pokrene upra/ni spor.

(6) D r wazh upravljanje mora obavijestiti Komisiju o promjeni podatakaz stava 1. ovog | lana,
najmanjemjese dana prije namjeravanih promjena.
L In&4.

(1) Dr wa@za upravljanje, koje namjerava da neposredo obavlja poslove upravljanja fondovima

na podrd ju d r \@ Alanice, mora o tome obavijestiti Komisiju, navodd i d r vy &lanicu u kojoj
namjerava zapd eti saneposredim obavljanjem poslova upravljanja fondovimai uz obavj e get e n |
morapr i L ogi ti
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a) plan aktivnosti,
b) podatke dokumentaciju iz | lana 33. stava 1. tal ke b) ovog zakaa.

(2) Komisija mora najkasiije u roku mjesec dana od prijema obavj e g tizestaja & ovog | lana,
obavj e ¢ tzaeuhp saprilozimadostaiti na d Ihcengrganu d r \@ Hanice, te o tome obavijestiti
d r tuogaupravljanije.

(3) Zajecho saobavjegenjam iz stava 2. ovog | lana, na d Inoendrganu d r \@ blanice Komisija
moradostaviti:
a) podatkeo visini osnovnog kapitalad r uagaupravljanje,
b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavjegenje iz stava 1. ovog |lana, ispunjava
propisane zakanskeuslove zaotvorene investcione fondove sajavnom ponudam.

(4) D r wa@zh upravljanje mora Komisiju obavijestiti o promjeni podatakaz stava 1. ovog | lana,
najmanjemjese dana prije namjeravanih promjena.

(5) Odrede ovog | lana primjenjuju sei u slul aju kadad r uvogad upravljanje ovlasti drugo lice za
obavljanje pojednih djelanostiiz prednetasvog poslovanja

L In&5.

(1) Komisija obavlja nadzornad poslovanjen poslornice d r uagza upravljanje u d r \§ Hanici
odnosno nadneposredim obavljanjem poslovad r vagaupravljanjeud r \J |danici.

(2) Komisija mo ¢ zahtijevati od na d Inog grgana d r \@ Blanice u kojoj d r wuogza upravljanje
obavlja djelainost, daprovedepostupaknadzoranad poslosanjen poslovnice ako bi senataj nal in
ubrzao i pojechostavio postupaknadzora u skladu sa nal elima efikasosti, ekanomil nosti i
postupanjau razumnom roku. Pod istim uslovima mogu se ovlastiti lica ovl a mpto@ strane
na d Inogdrganad r e Hanice zaul e iée u postupkunadzora

L In&6.

(1) D r wayza upravljanje mo ¢ obavljati poslove upravljanja fondovima u d r \@ma koje nisu
d r W Hanice iskljul ivo osnivanjen poslovnice.

(2) Zaosivanjeposlov/nice u inostranstvu d r uvo@dupravljanje moradobiti dozvolu Komisije.

(3) Na postupakizdavanja dozvole za osnivanije poslovnice, shodo se primjenjuje odreda | lana
33.0vog zakaa.

(4) Komisija mo § @a odbije izdavanje dozvole za osnivanje poslovnice ako je vjerovamno da bi
provo L e magzeranadd r wvofh zaupravljanjebilo o t @ayuanal ajnijoj mjeri.

(5) Odrede ovog | lana primjenjuju sei u slul aju kadad r uvogad upravljanje ovlasti drugp lice za
obavljanje pojednih djelainostiiz prednetasvog poslovanja

6. Poslovanje fondaid r wajzaupravljanje sas j eaiug r gama|lanicama Evropske
Unije nateritorij i Republike Srpske

6.1.1zdavanje dozvole investicionim fondovimad r gadlanica

L In&7.

(1) Fond iz |lana 15. stava 1. tal ke b) ovog zakaa koji svoje udjele § e pohuditi nat r ¢
Republike Srpskedug aje Komisiji dostaviti:
a) potvrdu na d Inog @rgana matilne d r \@ dlanice Evropske Unije da fond ispunjava
propisane uslove,
b) statutili drugi odgovaraju i dokument fonda,
v) prospeki skrd eni prospekt
g) zadngp ol u ged 0 d effnangjskeizvj e @t a |
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d) podatkeo nal inu ponudesvojih udjelanat r g Regublike Srpske

') podatkeo mjestu na kojem [ e domal i ivestitori moli dobiti prospekt statut izvj e @t a j
druga obavj e ga odamdu na jednom od jezika koji je u s | bengj upotrebi u Republici
Srpskojte podatkeo mjestuna kojem f e domal i ivestitorimol i kupovati i prodavati udjele
fondau domal oj valuti.

(2) Podaii iz stava 1. ovog | lana dostavljaju sena jednom od jezika koji je u's | ben@j upotrebi u
Republici Srpskoji engleskan jeziku. Komisija je d ung da odluli o zahtjeru u roku od dva
mjeseca od dana dostarljanja potpwuih podataka

L In&8.

(1) Fond iz | lana 15. star 1. tal ka b) ovog zakaa za poslove koje obavlja u Republici Srpskoj
podlijeg edredamaovogzakma.

(2) Svaobavj e gai ev) je gfondgizi|lana 15. stav 1. ta ka b) ovog zakana moraju se ul initi
dostumima najednom od jezikakoji jeus | bengj upotrevi u Republici Srpskoj

L In&9.

Komisija je ovl &ega dap r o pzdajaeje doavola, t r riy idjglanost javnu ponudu i obaveze
objavlji vanjapodatakdondovaiz | lana 15. stava 1. tal ke b) ovog zakana u Republici Srpskoj

6.2.Poslornicad r wayzaupravljanje d r gedlanice

L Indo0.

(1) Dr waj za upravljanje sas j e thiugnekej od d r @ dlanica koje namjerava osnovati
poslosnicu u Repuwlici Srpskoj d ung je obavijestiti na d Iniergan u d r \§ ldanici u kojoj ima
registrovano s | e doinanjere osnivanja poslovnice u Republici Srpskoji dostaviti mu slijedd e
podatke

a) 0 p ¢pbvdatkeo poslornici, koji obuhvataju:
1) prednetposlovanjaposlovnice,
2) imenalicaovl &egih zazastupanjgoslonice,
3) firmuis | e goskgvhice nakojimaliesemoli dobiti svi podasi vezani zaposlovanje
poslo/nice,

b) podatkeo fondovima kojim upravlja d r uogza upravljanje, podatkeo udjelima odnosho
akcijama koje d r uogze upravljanje namjerava javno nuditi na prodaju posredstom
poslo/nice u Republici Srpskoj
1) talan opis planiranih poslovnih aktivnosti koje d r uwogza upravljanje namjerava

preduzimati u vezi saprodajam udjelaodnoso akcija u fondovima,
2) zasvakifond, njegor prospeki statut te posljednjig o d iizyjn ¢apg

(2) Na d i ergen d r \@ blanice moraobavj e geizestaja 1. ovog | lana zajedho sa prilozima
dostaviti Komisiji, te 0 tome obavijestiti d r uogdupravljanje.

(3) Zajecho sa obavj e gemadznstava 2. ovog |lana, na d Inieodgan d r @ &lanice d a ) je
dostaviti Komisiji:

a) podatkeo visini omovnog kapitalad r uagaupravljanje,
b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavj e getiz staya 1. ovog | lana, ispunjava
propisane uslove.

(4) 1zuzeno od odrede stava 2. ovog | lana, na d Ini@rgan d r @ Hanice nel e Komisiji dostaviti
obavj e getoesiyanjuposlornice, ako na osnovu dostaljenih podatakadz stava 1. ovogl lana, te
na osnovu prijedlogaobima poslovanjazakljul i da postoji osnovana sumnja u pogleduorganizacije
ili vo L e mpskva poslonice, odnosho finansijske spostnosti d r wagza upravljanje za
poslosanjeu Republici Srpskoj
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(5) Dr wazaupravljanje d ung je obavijestitina d Ini@rgan d r \@ Hanice o promjeni podataka
iz stava 1. ovog|l lana, najmanjemjeses dana prije namjeravanih promjena.

L Indl.

(1) Komisija je d ung obavijestiti d r uogzta upravljanje o svim zakaskim obavezana o
poslosanju u Repwlici Srpsloj, u roku od dva mjeseca od prijema podatakaiz | lana 40. ovog
| lana.

(2) Dr uvg za upravljanje mo ¢ etpd eti obavljati djelanost u poslonici  nakon prijema
obavj e ga izstajal.ovogllana,

6.3.Neposredo obavljanje poslova u Republici Srpskoj

L &n42.

(1) D r wazaupravljanje koje namjerava neposredo obavljati poslove upravljanja fondovima na
podrd ju Repiblike Srpske mora o tome obavijestiti na d Inieongjan d r \@ &lanice u kojoj ima
registrovanos | e dUz ¢gotvie e getsemorpjup r i L ogi t i

a) plan aktivnosti,

b) podai i dokumentacija iz | lana40. stava 1. tal ke b) ovog zakana.

(2) N a d hi ergen d r \@ blanice moraobavj e gezajethp saprilozima dostaiti Komisiji, te o
tome obavijestitid r vogdupravljanje.

(3) Zajecho saobavj e ¢emezstara 2. ovog |l lana na d Inieotgan d r @ Hanice mora dostaviti
Komisiji:
a) podatkeo visini osnovnog kapitalad r uagaupravljanje,
b) izjavu da svaki fond, na koji se odnosi obavj e get iz staya 1. ovog | lana, ispunjava
propisane uslove.

(4) Komisija je d ung obavijestiti d r wogza upravljanje o svim zakamskim obavezana u
poslovanjuu Republici Srpskoju roku od dva mjeseca od prijema podatakap takvom prijedlogu

(5) Nakaon prijema obavj e g& oenosho istekarokaiz stava 4. ovog|lana, dr uvg 2aupravljanje
mo ¢aepd eti obavljati djelainost

(6) D r wa@ztupravljanje morana d Iniergan d r @ Banice obavijestiti o promjeni podatakaz
staval. ovog| lana, najmanjemjese dana prije namjeravanih promjena.

(7) Odrede ovog | lana primjenjuju sei u slul aju kadad r uvoga upravljanje ovlasti drugo lice za
obavljanje pojednih djelanostiiz prednetasvogaposlovanja

6.4.Nadzor poslovanja u Republici Srpskoj

L In43.

(1) N a dhi ergand r @ Haniceimapravo davr gadzornadposlovanjen poslovniced r uagd
upravljanjesas j e thiu @ t w@ldanici, odnosno nad neposredim poslovanjen takvogd r vaga
upravljanje u Republici Srpskoj

(2)Na dhi ergand r @ Hanice mo gzahtijevati od Komisije, da provedepostupaknadzoranad
poslovanjan poslovnice ako bi senataj nal in ubrzaoi pojechostavio postupaknadzorau skladusa
nal elima efikasosti, ekanomil nosti i postupanjau razumnom roku. Pod istim uslovima mogu se
ovlastitilicaovl a mipbdestranena d Inog @rganad r \@ Hanice zaul e i¢e u postupkunadzora
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7.0Oduzimanje dozvolei prestanak d r wajza upravljanje

L Ind4.

Komisija imapravo daoduzne doavolud r uugaupravljanje u slijedd im slul ajevima:

a) ako d r uogzé upravljanje ne zapd ne sa poslozanjen u roku od godine dana od izdavanja
dozvole,

b) ako se d r wuogzta upravljanje dobrovoljno odrekne dozvole u slul aju prestaka obavljanja
djelainosti osmivanjai upravljanjainvestcionim fondovima,

v) ako d r uvogzé upravljanje g e # vi gngesei ne obavlja djelainosi osivanjai upravljanja
investicionim fondovima u skladusaovim zakaom,

g) ako je doavola dobijena na oshovu netd nih navodaili navodakoji dovodeu zabludu, odnosno
nakoji druginepropisa na in,

d) akoovl ampticevi gheispunjavauslove zadobijanje dozvole,

) akojeovl ampticeozbiljnoili uvi ghavrata k r govaj zaka.

L Ind5.

(1) Dr wa@ Za upravljanje ima pravo da prenese poslove upravljanja otvorenim investcionim
fondom nanekodrugod r uoddje imadozvolu Komisije.

(2) U slul aju zatvorenog investcionog fonda, pravo da preneseupravljanje investcionim fondom
na neko drugo d r uogkbje ima dozavolu Komisije, ima nadzoni odbor fonda uz saglasost
s k u megktianarazatvorenoginvestcionog fonda

(3) Najmanjetri mjeseca prije prenosaupravljanja investicionim fondom, d r uoga upravljanje je
d ung o prenosuupravljanja obavijestiti sve vlasiike udjelau tom fondu. Vlasnicima udjelakoji u
navedenom periodu g e Istapiti iz fonda d r uogzé upravljanje ne mo ¢ @bral unati i naplatiti
izlaznu naknadu

(4) Nal in prenosaposlovaupravljanjaiz staval.i 2..ovogl lanapropisujeKomisija.

L Ind6.

Dr wajza upra/ljanje mo ¢ prestatida obavlja svoju registrovanu djelanost pod slijedd im

pretpostakama:

a) mora uputiti pisano obavj e ge bangi j depozitaru najmanje dva mjeseca prije prestaka
upravljanja, u slul aju kada fond koristi usluge banke depozitara Komisiji, u slul aju ako
upravlja otvorenim investcionim fondom ili nadzonom odboru i Komisiji, ako upravlja
zatvorenim investcionim fondom,

b) ako nastupeokolnosti iz kojih nedvosmisleno proizlazi dad r uodza upravljanje nije ili nel e
biti u mogul nosti daispunjava svoje obaveze d ung je da o tome odmah obavijesti Komisiju,
ako upravlja otvorenim investcionim fondom, odnosno nadzoni odbor, ako upravlja
zatvorenim investcionim fondom,

v) akourokuodg e z ddans @upu ivanjaobavj e gaizetahke @) ili b) ovogstavad r uoga
upravljanje koje upravlja otvorenim investcionim fondom ne provede postupak prenosa
upravljanja drugam ovl a mpin d r uugzd upravljanje u skladusa|lanom 45. ovog zakaa,
odnosno akoisto ne ul ini nadzoni odbor u slul aju zatvorenog investicionog fonda, pokrd e se
postupalik vidacije fondau skladusaodredama glave IX. ovog zakaa.
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8. Ogranil enjai odgovornostd r wazaupravljanje

L Ind7.

(1) D r wayztupravljanje investicionim fondovima sajavhom ponudam nemo gda

a) obavlja djelanosti posredeanjau kupovini i prodajihartijaod vrijednosti,

b) o t welhartije od vrijednostini bilo kakvu druguimovinu fonda kaoni daje od njegast| e,
bilo zasvoj ral unili zara un povezanih lica,

V) kupuje sredstimafondaimovinu kojanije predsi lhanjegovim statuton i prospektn,

g) obavlja transalcije kojim k r @piede ovog zakaai propiseKomisije, ukljul ujul i odrede
o ogranil enjima ulaganjau fondove kojim upravlja,

d) ot u limoyirel zatvorenog investcionog fondai imovinu koja |ini otvoreni investcioni
fond bez primanjaodgovaraju e naknade

L) stileili ot u Limoyirer u ime fondova kojim upravlja po cijeni nepovoljnijoj odt rrigi ¢
cijeneili procijenjene vrijednosti predmetne imovine,

€) usvojeimei zaral un otvorenog investcionog fondasajavnom ponudam, odnosno u ime i
zara un zaworenog investrionog fonda sajavnom ponudam, p o0 s u fred$ta osim ako
to ne |ini saciliem k o fenjajtih sredstaa za otkup udjela u otvorenom investcionom
fondu sajavnom ponudam, i to pod uslovom da novl ana sredstar a s pva U pogfeélju
fondanisu dovoljna zatu svrhu, pri | emu, u slul aju takvih pozajmica, ukupni iznos obaveza
kojep o d | btplati ig imovine koja |ini otvoreni investcioni fond sajavnom ponudam,
prema svim ugovorima o zajmu ili kreditu ne mo ¢ prelaziti 10% neto vrijednosti imovine
otvorenog investcionog fonda sajavnom ponudam u trenutku uzimanjatih pozamica, na
rok koji nemo ghb#i d u gditri mjesesa,

g) oddoravazajmoveiz imovine fonda,

z) koristi imovinu fonda kao garanciju izvr ¢ e abgvezad r uadza upravljanje ili obaveza
trelih licaili kako bi drugwu za upravljanje, njegosim zaposleima ili povezaim licima
omogu io sklapanjeposlosapodpovl &egim uslovima,

1) dogovara prodajy kupovinu ili prenos imovine izme L dva fonda kojim upravlja isto
d r uvogza upravljanje pod uslovima razlilitim od t rgwhi uslova ili uslovima koji jedan
fond stavljaju u povoljniji p o | @ gdaogunadrug;,

j) preuzima obaveze u vezi sa imovinom koja u trenutku preuzmanja tih obaveza nije
vlami gotinvesticionog fonda sajavnom ponudam, uz izuzetaktransalcija saharijama od
vrijednosti obavljenih na berziili kakvom drugam priznatam sistenu trgovanjal ija pravila
omogu avajuisporukuhartijaod vrijednosti uz istovremeno pld anje

k) zasvojraunstileili o t u ludjelee otvorenom investcionom fondu kojim upravlja,

[) emituje drugehartije od vrijednosti otvorenih investicionih fondova osim njihovih udjela

lj) ul aigaginu fonda u hartije od vrijednosti ili druge finansijske instrumente koje ono
emituje,

m) fondovi sajavnom ponudam kojim upravlja jedno d r uogza upravljanje ne mogu biti
vlasici ukupno:

1) vi ge25%akcija sapravom glasajednog emitenta,

2) vi pel0%akcija bezpravaglasajednog emitenta,

3) 10%d unigkih hartijaod vrijednosti emitovanih od strane jednog emitenta,

4) 25%udjelapojednog investcionogfonda,

5) 10% instrumenatat r ¢ mo¥rd jednog emitenta, uz izuzetakda se ogranil enjaiz ove
podtd ke ne primjenjuju na d unijke hartije od vrijednosti i instrumentet r g mogcd a
liji su emitent Repblika Srpska Bosha i Hercegovinag, jedinica lokalne samouprave
Republike Srpske regijed r @ Hanica, jedinica lokalne uprave d r W@ Banice, d r ipa
koja nije |lanica EvropskeUnije ili me Lnarocha javna organizacija koja je | lanica
jedneili vi ¢de v@danica

(2) Ogranil enjai odgovornostd r uagaupravljanje investcionim fondom saprivatnom ponudam
propisana su prospekton fonda

-15-



L Ind8.

(1) U slul aju da ne obavi ili propustida obavi, u cijelosti ili djelimil no, odnosno ako neprgisno
obavi bilo koji posaali d ungstpredsi lhweovim zakaom, statutan ili prospekton fonda d r uvog t
za upravljanje odgovorno je vlasiicima udjelg odnosno akcionarima fonda za urecho i savjesno
obavljanje poslosa propisaiih ovim zakaom, pravilnikom, statuton i prospekton fonda te
ugovorom o upravljanju zatvorenim investcionim fondom.

(2) Odricanje od odgovorosti zbog povjeravanjaizvr gamjanekogposlatrel em licu ne proizvodi
pravno dejswo.

I BANKA DEPOZITAR
1. Pojam banke depozitara

L Ind9.

(1) Banka depozitarje banka koja za potrebe fonda obavlja poslove | uvanja posdne imovine
fonda poslove vo L e posdanih ral una zaimovinu fondai odjeljivanjaimovine svakogpojedinog
fonda od imovine ostalih fondova, te obavlja druge poslove banke depozitarau skladu sa
odredama ovog zakma

(2) Banka depozitarfonda registrovanog u Repulici Srpskojmo ¢ hiti samo bankasas j e thu gt e
Republici Srpskoj

(3) Poredbanke iz stava 2. ovog | lana, poslove depozitarafonda mo ¢ @a obavlja i Centralni
registarhartijaod vrijednosti, poduslovom dazaobavljanjeovih poslovadobije dozvolu Komisije.
2.0snovnaobi | | gosglgvasbanke depozitara

L In&O0.

(1) Investrioni fond sajavnom ili privatnom ponudam koji je osnovan u skladusaodredama ovog
zakanai poslujenateritoriji Repblike Srpskemoraimati banku depozitara

(2) Prinudne odrede ovog zakma kojim se propisujuobaveze postupanjgdfondovai d r uwgzaa
upravljanje u vezisak o renjan poslorabanke depozitaraodnosesena sve investcione fondovei
d r wvadkdjanjimaupravljaju.

L In&1.

(1) Paoslovi | uvanjai ostali poslovi koje banka depozitarobavlja zad r uogzd upravljanje moraju
biti organizaciono odvojeni od poslovad r uagaupravljanje.

(2) Imovinu investcionih fondova, ukljul ujuli hartije od vrijednosti, bankovne ral une i drugu
imovinu, banka depozitar| uva i vodi na pasébnom ral unu za svaki od fondova za koji obavlja
poslove banke depozitara

(3) Banka depozitame mo ¢ k®ristiti imovinu investicionog fonda, bilo direkino ili indirekino, za
obavljanje transalcija zasvoj ral un ili zaostvarivanjebilo kakve koristi zasebe ili svoje zaposlee
ili ubilo koju drugusvrhu osim u koristakcionarafondaili vliasnika udjelau fondu.

(4) Imovina fondova kod banke depozitarane ulazi u imovinu banke depozitarani u lik vidacionu ili
std ajnu masuniti semo gupotrijebiti zaizvr g euvgzip o t vamjapremabanci depozitaru
L In&2.

Banka depozitardjeluje iskljul ivo u interesuinvestitorau fondove za koje obavlja poslove banke
depozitara
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3. Pravai obavezebanke depozitara

L In&3.

(1) Poredl uvanjaposdne imovine fonda vo L e posdaih ral una zaimovinu svakog pojedinog
fondai odjeljivanjaimovine svakog pojednog fonda od imovine ostalihfondova, banka depozitar
obavlja slijedd e poslove:

a) u slul aju otvorenog investcionog fonda obezyj e L dape@rodajai otkup udjelazara un
fondaobavljaju u skladusazakanom i pravilimafonda,

b) u slulaju otvorenog investicionog fonda, otkupljuje i ispld uje udjele te vr gisplate
vlasicima udjelaotvorenoginvestcionog fondaiz dobiti fonda,

v) vodi ral una da je obral un neto vrijednosti pojedine akcije ili udjelau fondu obavljen u
skladusaovim zakaom, drugim propisima, te prospekton i statutan fonda,

g) izvr gaanaloged r uagd upravljanje u vezi satransalkcijama sahartijama od vrijednosti i
drugan imovinom koja |ini portfelj fonda pod uslovom da nisu u suprohosti sa ovim
zakahom, propisima Komisije, prospekton i statutan fonda, te obez e L dajramsalcije
hartijana od vrijednosti budu izmirene, odnosno da dospjelanov] ana potraj vanja budu
napld enau zakaskim ili ugovorenim rokovima,

d) izvj evpd a vogaupravljanje o korporatvnim radnjana vezanim zaimovinu fondakoju
| uvai izvr geanjegove nalogekoji iz togaproizlaze

1) napld uje sve prihodei drugaprava dospjeh u korist fonda koja proizlazeiz njegove
imovine,

€) obezy e L da se prihodi fonda koriste u skladu sa ovim zakaom i prospekton ili
statuton fonda, te dasut r ovijkoje plala fond u skladusa uslovima iz prospektaili
statutafonda, odredama ovog zakonai drugihpropisa

g) obavlja druge stru ne ili uprasne poslove koji su predvi lhieugovorom zakljul enim sa
d r vogzaupravljanjeili nadzonim odborom fonda,

z) vodi evidenciju poslovanjakoje obavlja kao banka depozitarsvakog pojednog fondai na
redosnojosnovi u s k | gaevidgn@jomd r vagaupravljanje,

i) prijavljuje Komisiji k r ¢ eovo§) zakaa i ugovora koje ulini d r uagza upravljanje, u
slul aju da d r wuogza upravljanje odbije da prihvati njen zahtjes za prestakom takvog
krgenja

j) revizorima i drugim licima ovl &egim za obavljanje uvida, ukljulujuii i Komisiju,
omogu uje pristuppodaimai ral unimavezaiim uz fond i njegosu imovinu.

(2) Komisija | e propisatinal in provo L' e odjedda stava 1. ovog| lana.
4. Odgovornostbanke depozitara

L In&4.

Banka depozitarodgovarad r uugzé upravljanje, vlasiicima udjela u otvorenom investcionom
fondu i akcionarima zatorenog investicionog fonda za prilinjenu g t eakoune obavlja ili
nepravilno obavlja poslove predsi lheeugovorom o poslovima banke depozitarali ovim zakaom,
ukljul ujul i i slul aj kadaje obavljanje svojih poslovaiz | lana 53. stav 1. ovog zakaa u cijelosti ili
djelomil no povjerila trel im licima.

L In&5.

Podatkeo vliasiicima udjela njihovim udjelima, odnosno akcionarima, te uplatamai isplatana, koji
sujoj ul injeni dostumim u skladusaodredama ovog zakana, banka depozitarje d ung| uvati kao
poslo/nu tajnul.
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5. Promjena banke depozitara

L In®6.
Investicionim fondovima nije dozvoljeno zamijeniti banku depozitardbez dozvole Komisije.

L In&7.

(1) Banka depozitarkoja g e préstatisa obavljanjem djelainosti banke depozitaraili raskinuti
ugovor o poslovima banke depozitarao d r @d fendaili fondovad ungje najmanjedva mjeseca
prije prestaka obavljanja djelanosti, odnosho raskida ugovora uputiti pismeno obavj e getoe n |
svojoj namjeri Komisiji, nadzonom odboru svakogzatvorenog investicionog fondaili d r uugza
upravljanje otvorenog investicionog fondazakoje obavlja poslove banke depozitara

(2) U slu aju dad r uogza upravljanje otvorenog investionog fonda, odnosno nadzoni odbor
zatvorenog investicionog fonda ne zakljul e ugovor o poslovima banke depozitarasa drugam
bankom depozitaron u roku od dva mjeseca od dana prijema obavj e gaizestaja 1. ovog | lana,
banka depozitarje d ung ako je u mogu nosti, da nastai sap r u gnadeporinih uslugau
daljnjem roku od mjese: dana.

(3) U slul aju dabanka depozitarprestae poslovati u svojstvu banke depozitaraili ako u roku od
dva mjeseca, odnosno u dodahom roku od mjesee dana ne bude zakljul en ugovor sa drugam
bankom depozitaron, investcioni fondovi zakoje je obavljala poslove banke depozitaramoraju biti
lik vidirani, u skladusaodredama glave IX. ovog zakaa.

L In&8.

Dr wa za upravljanje otvorenim investcionim fondom ili nadzoni odbor zatvorenog
investcionog fonda mogu jednu banku depozitarazamijeniti nekam drugan. Do t a d bagka | a
depozitarmora u pismenom obliku, u roku od tri dana od prijema zahtjesa, da obavijesti Komisiju
daprema svim njenim sazanjima ne postojebilo kakvene r a z me povredgzekmaili propisa

L In&9.

U slul aju raskidaugovora o poslovima banke depozitarabanka depozitarje d ungdasvu imovinu
investcionih fondova koju imana | uvanju prenesena| uvanjebanci depozitarisakojomd r uogd
upravljanje, odnosno nadzoni odbor zakljul e ugovor o poslovima banke depozitarapri | emu mora
predatii knjige ra una, evidenciju i sve drugedokumente i materijalebitne za posloranjefondova
zakoje je do tadaobavljala poslove banke depozitarg u pisanom ili elektraaskom obliku, zavisno o
nal inuvo L e nayedenih podataka

IV INVESTICIONI FONDOVI SAJAVNOM PONUDOM

1. Zatvoreni investicioni fondovi sa javnom ponudom

L In&0.
(1) Zatvoreni investcioni fond sajavnom ponudam je akcionarslo d r vogds | e thiu Repudlici
Srpskojkoje, uz dozvolu Komisije, osiivai njime upravlja d r vo@aupravljanje, aliji je predmet
poslovanjaprikupljanjenovl anih sredstaa javnom ponudam svojih neograni| eno prenosivih akcija
i ulaganjetih sredstaa, uz uva gvanjenal eladisperzijerizika.

(2) Zatvoreni investicioni fond sajavnom ponudom mo gseoswovatinao d rmlliene o d me L e
vrijeme.

(3) Statuton zatvorenog investcionog fonda sa javhom ponudam moraju se utvrditi njegovi
investcioni ciljevi.
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(4) Zatvoreni investcioni fond sajavnom ponudam ne mo ¢ setransfomisati u holding, koncemili
drugeoblike povezanihd r wg t a

(5) Na zatorene investicione fondove sa javnom ponudam primjenjuju se odrebe Zakana o
preduzéima, osim akoovim zakanom nije druk ijeo d r ®.L e

L In®1.

(1) Zahtjev za izdavanje dozvole i prijava upisa zaworenog investcionog fonda sa javhom
ponudam u registar fondova, koje Komisiji podhosi ovl amptder uogzla upravljanje mora
s a dvatig a
a) firmud r vagaupra/ljanjei podatkeo dozvoli zaposlovanjekojejed r uogdupravljanje
dobilo od Komisije, kao i ime i prezime lica ovl &efjog za zastupanjeadresuy telefon,
telefaksi adreswelektranskep o gdtr euagaupravljanje,
b) firmu fonda
v) ciljeve ulaganjafonda,
g) ime i prezime, adresy telefon, telefaksi adresuelektranske p o gl tar@va prvog sazva
nadzonog odborafonda
d) statutfonda,
') prospekifonda,
€) odluku o imenovanju |lanova prvog nadzonog odbora i njihove pismene izjave o
prihvatanjuimenovanjg
g) ugovor zakljul enizme L nadzonogodborafondai d r uagaupravljanje,
z) ugovor sabankom depozitaron i kopiju izvodaiz sudskogegistrazabanku,
i) zahtjer zauvr tgnjeakcija fondanaberzuili u r exdjavnot r ¢, te gismenu potvrdu berze
daakcije fonda, suddi premaprijedlogu ispunjavajuuslovezauvr g t.,é nj e
j) firmu revizora izvodiz sudskogegistrai osnovne podatkeo revizoru.

(2) Komisija Ie propisati obavemi s a d rzg@htieja, statuta prospekatai ugovora zatorenih
investcionih fondova sajavnom ponudam i drugihdodahih podaakakoji semogut r aadjetta
neophodho zaz a g invedtitara

1.1.0snovni kapital i akcije zatvorenog investicionog fonda sajavnom ponudom

L In®&2.

(1) Najni giznos osnovnog kapitala zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudam je
1.000.00KM.

(2) Komisija mo ¢ @opisatii vi gznos osnovnog kapitalaod iznosanavedaenog u stavu 1. ovog
| lana.

L In®&3.
(1) Naupisi uplatuakcija shocho seprimjenjuju odrede Zakana o preduzéima
(2) Akcije zatorenog investicionog fonda upld uju seu gotovini i moraju u cjelosti biti upld ene
prije nego g t se osivanje zatorenog investicionog fonda u p i ugsedskiregistarili prije upisa
povel anjaosnovnog kapitala

L In®&4.

(1) Redorne akcije zatvorenog investicionog fonda sajavnom ponudam glasenaime i akcionarima
dajujednakapravautvr Lhazakaom, prospekton i statuton fonda

(2) Zatvoreni investicioni fond sajavnom ponudam ne mo ¢ emitovati ni jednu druguvrstu hartija
od vrijednosti, osim akcija iz stava 1. ovog| lana.
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(3) Akcije zatvorenog investicionog fonda sa javhom ponudam moraju biti uvr gné & berzuiili
drugou r exdjanot r §g.i gt e

1.2.T r o gikatvorenoginvesticionogfonda sajavnom ponudom

L In®5.

(1) T r o\ knaknadeu vezi saosnivanjem zatorenog investcionog fonda sajavnom ponudam
mogu seplal ati nateretimovine fondajedino akoje takoo d r r® firespekton i statuton. Najvi g i
iznost r ovgimwmadaomivanjakoje,seispld uju na teretimovine fondau prospektuskazujese
kao procenat nov| anih sredstaa upld enih u fond prilikom osnivanja Sve ostalet r ovg k o
naknade u vezi sa osivanjen koji prelazetako utvr Lhieprocenat snosi d r uogzé upravljanje,
odnosno nadzoni odbor, zavisno od togako ih je prouzrdkovao.

(2) Ako zaworeni investiioni fond sajavnom ponudam ne uspije doséi najni  zinos osovnog
kapitala t r ovg iknaknadeu vezi saosnivanjem snoseosniva i koji suusvojili statut a nov| ani
ulozi seu cjelostivral ajuivestitorma.

(3) T r 0§ knaknadeu vezi saosivanjem plal eni iz imovine zatorenog investcionog fonda sa
javnom ponudam ne mogu prelaziti 3,5%ukumih nov| anih sredstsa prikupljenih emisijom akcija.

L In®&6.

(1) 1z imovine zaworenog investcionog fonda sa javhom ponudam mogu se direkino plal ati
iskljul ivo slijedd i ostalit r ovij k o

a) naknada d r uugza upravljanje, koja se zasiva na procentu prosjgne g o d i getoj e
vrijednostiimovine fondai morasenavestiu ugovoruizme Lfandai d r vagaupravljanje
i u prospektufonda akaog o d i trp 1§ janilz g seodbiti od imovine fondai obral unava se
prilikom svakogobral una netovrijednostiimovine fonda,

b) naknadabanci depozitaryl

v) naknadait r ovgl larmvanadzonogodbora,

g) t r ovg ravizije ili takseneposredo povezaie sasticanjan ili prodajon imovine fonda,

d) naknadai t r opd ke mepisiraakcija, ukljul ujuli t r ov§g ikdavanja potvrda o stanju
udjela akoseone emituju, tet r ovgigpatedividendi,

L)) revizorskii advokatskit r ovnistaliu poslovanjuzatvorenoginvestcionogfonda,

e t r ovgikade g mpanjai p o grewerai uzobjavljivanjei dostaljanjeizvj e @kojase
prema ovom zakau podhoseakcionarima,

g t r ovi & @ vapja glavne s k u pegasiin u slulaju vanredne s k u e dkoju sazae
d r vogdupra/ljanje, ukomslu ajutet r ovgskosid r uogdupravljanje,

Z) sve propisae naknadekoje se plal aju Komisiji u vezi saizdavanjem dozvole zatorenom
investcionom fondu,

i) t r ovigukrog t eabgrzaili drugou r exdjanot r g,i gt e

j) porezikojeje fond d u g pdatiti naimovinu ili dobit,

K) t r ovgdkgpl vanjgaali samo kadaje ono obavezo za zatvorene investicione fondove u
skladusaovim zakaom, i

|) ostaknaknadeo d r ree Bosdnim zakmima (naknadeKomisije).

(2) Naknadad r uugza upravljanje iz stava 1. tal ke @) ovog | lanane mo ¢ kiti definisana tako da
zavisi od prinosafonda

(3) Nateretimovine zatvorenog investicionog fonda sajavnom ponudom mogu seispld ivati samo
t r ovigpkedvi lhigorospekton fonda
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L In®&7.

(1) Ukupni iznos svih trog kva koji sek n j madeeet zatvorenog investcionog fonda sa javnom
ponudam iskazujesekao pokazateljukupnin t r ovg, & zasvaku prethoshu godinu obral unava se
nasljeddi nal in:

Ukupna naknadazaupravljanje + ukupni iznossvih ostalint r ovgik «
| lana 66.0vog zakaa, osimt r ovgikstaval.ta kej)il) togllana

Prosjénag o d i ngtavfrijednostimovine x 100

(2) 1znost r ovgik sbava l. ovogllanamoraseobjaviti u revidiranomg o d ingavjj eeg foralg u

L In®&8.

(1) Pokazateljukupnih t r ovg fomda ne mo ¢ biti veli od 3,5% prosjéne go d i getoj e
vrijednosti imovine fonda Komisija svake godine, po zavr g e ¢ & dii ¢plrg uasgog periodh,
objavijuie s a g ¢ r e lpekazatedjaukumih t r ovg il zatvorenih investicionih fondova sa
javnom ponudam.

(2) Sve nastalet r ovg kop u o d r r@jLgedini p r e tajui @gdi o p wigobkazateljukupnih
t r ovgukvisini od3,5%, snosid r uogaupravljanje.

1.3. Nadzormi odbor

L In®9.
(1) Nadzoni odbor zatvorenog investcionog fondasajavnom ponudam ima najmanjepet! lanova.

(2) Najvi §46% od ukupnog broja | lanova nadzonog odbora zatvorenog investcionog fonda sa
javnom ponudam mogu biti zaposlei ili povezanalicad r uaga upravljanje ili lica koja su sa
fondom u prethode dvije godine zakljulila ugovor o p r u § astugauukljul ujuli revizore,
advokatei notare

(3) Ostali | lanovi nadzonog odbora zatvorenog investcionog fonda sa javnom ponudam moraju
biti nezavisni, § tzmal i daoni ne mogubiti:

a) zaposlaei ud r uugaupra/janje banci depozitau, revizoruili lica koja posjedujuva § e
dozvolu Komisije, odnosno odgovaraju eg na d Inog gorgana, za obavljanje poslo/a
brokera ili investicionog savjetnika koji stvamo obavljaju te poslove kao zaposlei
brokerskogd r uagdlitbanke ovl &ege zaposlove sahartijama od vrijednosti, ili licakojasu
sabilo kojim od njih u prethodhe dvije godine zakljul ili ugovorop r u ¢ wsloga u

b) zaposlai kod povezanih licaiz stava 3.tal kaa) ovog| lana, ili sanjimapovezanalica.

L In&0.

L Inavi nadzonog odbora zatvorenog investcionog fonda sa javhom ponudam ne mogu biti

slijedd alica

a) |lanovi uprave ili nadzonog odbora d r uagza upravljanje, banke depozitara brokerskog
d r uaglit banke ovl &ege za poslovanje sahartijama od vrijednosti, d r vada osiguranjeili
penzionog fonda u privatnom vlasni gut u vrijeme kadaje timd r vimatna d Ini @egulatoni
organ oduzeodozvolu zarad, u roku odtri godine od oduzimanjadozvole,

b) licakojasuizgubilal lanstvo u strukornom udrujenjuzbogne p r ivahjapiagila udruy e niljf a
kojima je Komisija odnosno odgovaraju i na d Ini eofgan izrekao mjeru oduzimanjadoavole za
obavljanje poslova sahartijama od vrijednosti,
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v) lica koja su pravosna o o s wnd za krivilno djelo protiv imovine, krivilno djelo protiv
privredei platnog prometa i krivil no djelo protiv pravnog sadral aja iz Krivil nog zakma
Republike Srpskei to zavrijeme od godinu dana po pravosna gpsti presudekojom suo s wnd, e
stim daseu to vrijeme neral unavrijeme provedeno nai z dvangukazme,

) lica koja su pravosna go o s wd za krivilno djelo neovl degog k o fenjaji odavanja
povl &egih informacija, manipulisanja cijenama i g i r @eisjinith informacija, navo L e nj a
neistinitih podatakau prospektui njegove nedozvoljene distribucije, nedavoljenoguvr gt e nj
hartija od vrijednosti, prikrivanjavlasi gati nedazvoljene trgovine hartijama od vrijednosti iz
Zakonaot r @ haugijaod vrijednosti, i to zavrijeme od godinu dana po pravosna gosti presude
kojom suos u taestim daseu to vrijeme ne ral unavrijeme provedeno nai z dvangukazme,

d) licakojasupravosnago o s indzap r e kprogismjodredama Zakanaot r ¢ hagijaad
vrijednosti zavrijeme od godine dana po pravosna gpsti odluke

L) lica protiv kojih je izrel ena mjera bezbjednosti zebrane vr ¢ e poziva, djelanostiili d ungsti
koje je u potpwnosti ili djelimi| no obuhval eno prednetam poslovanja fonda ili d r vagza
upravljanje, zavrijeme dok trajeta zabrana,

e) licekojem je oduzetgposlosnasposdnost,

9 lica koja posjedujuva ¢ e dozvolu Komisije, odnosno odgovaraju eg na d Inog § organa
zaobavljanje poslova brokeraili investicionog savjetnika i stvamo obavljaju te poslove kao
zaposlei kod brokerskogd r uagiitbanke ovl &ege zaposlovanje sahartijama od vrijednosti,

z) licakojatrenutno obavljaju nekud ungstu administrativnoj s | bili gojasutrenutno zaposlea
u repwblil koj upravi ili organu lokalne samouprave, organima odgovornim Vladi Repiblike
Srpskeili Narochoj S k u pi qRépiblike Srpskeili odgovarajuim organima u nekoj drugoj
dr\.a

L Ind1.

L Inavi nadzonog odbora zatvorenog investcionog fonda sa javnhom ponudam imenuju se na
periodod najvi { etiri godine, i mogubiti ponovo imenovani.

L In&2.

U g o d inmffinapsiskomizvj e ¢ tamoyenog investcionogfondasajavnom ponudam objavljuje
seukumni iznos naknadai t r ovg fabenih | lanu nadzonog odbora, kaoi broj i vrijednost svih
akcija kojim pojedni | lan nadzonog odborar a s p a foral le | nevima nadzonog odbora nije
dozvoljeno primanjebilo kakve naknadeod emitenta hartija od vrijednosti u koje fond u | asépja
sredsta, osim primanjakoja mu pripadajuna oshovu ugovorao radu

1.4.N a d hostgadzomog odbora

L Ind3.

L Inavi nadzonog odbora zatvorenog investcionog fonda sajavnom ponudam, poredna d Inostg
koje nadzoni odbor ima u skladu sa Zakanom o preduzéima, zajedil ki zastupajufond prema
d r wugdupravljanje. T a k pnHideoni odbor na d | ngeg z=

a) davanje saglasosti za zakljul enje ugovora salicima koja fondu p r u Quslygeupri | emu se
takvi ugovori ne mogu zakljul ivati na period dug odtri godine,

b) nadzornadizvr gaajan ugovoraiz tal ke a) ovog stava, pri | emu nadzoni odbor ima pravo da
raskine ugovor u slul aju trajnijeg neizvrg e nopageza u kom slul aju ni jedna naknada koja
dospijeva poslije takvog raskida ne mo § prelaziti iznos tromjesd ne nagradepredsi lhee
raskinutim ugovorom,

v) nadzornadu s k hoalli poslosanjasaodredama ovog zakaa, prospekton fondai cilievimai
ogranil enjima ulaganjgpojedinog fonda,

g) davanje saglasosti na odluku kojom seglavnoj s k u m fpridap r e dddlal iyamjeu vezi sa
otkupam akcija, emisijom akcija i restrukturiranjen fonda,
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d) prijavlji vanje Komisiji svakog propustad r uagza upravljanje i banke depozitarau primjeni
ovog zakmai drugh propisa
L) utvr ilanjefinansijskih izvj e @forag po prijedlogud r vagaupravljanje.

L Ind4.

U slul aju oduzimanjadozvole zaradd r uugaupravljanjeili nastaoka kakve drugeokolnosti koja
onemogul uje nastarak obavljanja poslova upravljanja zatvorenim investicionim fondom sajavnom
ponudam, nadzoni odbor je d uag u roku od 60 dana od nastupanjatakvih okolnosti potpisati
ugovor iz | lana 76. ovog zakana sanovim d r uogh za upravljanje. U protivnom, nadzoni odbor
jed u gsazatiglavnus k u qudpnda

L Ind5.

U slul aju oduzimanjadozvole zarad banci depozitaruzatvorenog investcionog fonda sajavnom
ponudam ili nastaka neke druge okolnosti koja banci depozitarufonda onemogu uje nastavak
obavljanja ugovorenih poslova, nadzoni odbor je d uag u roku od dva mjeseca od nastupanja
takvih okolnosti, potpisatiugovor sadrugam bankom depozitaron. U protivnom, nadzoni odbor je
d u gsazatiglavnus k u qmudphda

1.5.Upravljanje fondom

L In&6.

(1) Uprava d r uadza upravljanje ima ovlag t e mijenaje sei djeluje kao uprava zatvorenog
investcionog fondai upravlja fondom u skladusaugovorom koji je sad r uvog za upravljanje u
ime fonda zakljul io nadzoni odbor fondau skladusaodredbama ovog zakmai drugih propisa

(2) Obavemi s a d rugoeoja iz stava 1. ovog |lana koji zakljuluju d r uogza upravljanje i
zatvoreni investioni fond sajavnom ponudam, propisujeKomisija .

L In&7.

D r wa@zaupravljanje je odgovomo zaizvr gamje poslosa preuzetihugovorom iz | lana 76. ovog
zakana, bezobziraobavlja li te poslove neposredo ili prekotrel eg lica.

1.6.Dozvoljena ulaganja i ogranil enja ulaganja

L In&8.

(1) Imovina zatvorenog investcionog fondasajavnom ponudom mo g sesastogti iskljul ivo od:
a) hartijaod vrijednosti,
b) udjelaili akcija investcionih fondova,
V) instrumenatat r gnowgd a
g) depozitakodovl hegih banakau Repuwlici Srpskojili d r \j ldanici, ili nekojdrugojd r \j a
pod uslovom dap o d | ingdzouyivogranil enjima koja | e Komisija u smislu sigumosti
investitorasmatrati jednakim onim u Republici Srpskoj koji dospijeraju u roku koji ne
mo ghiti d u gdigodinu dana, i koji semoguu svakam trenutku razrd iti,
d) teminskih i opcijskih ugovorai drugih finansijskih derivata kojim setrgujenau r aithe
t r gnaig stava 1. talk @) ovog|lana, ili finansijskih derivatakojim setrguje na drugim
organizovanomt r gna (@TC) poduslovom da
1) sezasiivaju nafinansijskim instrumentima, ulaganjeu koje je dozvoljeno ovim | lanom,
finansijskim indeksma, kamatim stopana, deviznim tel ajevima ili valutama u koje
fond mo §utagatina osnovu svog prospekta statuta

2) se poslori ugovoreni na drugim organizovanom t r gna QTC) zakljuluju sa
institucijama koje p o d | ingdzomynekog regulatonog organa u Republici Srpskoj
Bosni i Hercegovini ili d r \d |danici,
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3) p od | pguzlappi provjerljivoj procjeni vrijednosti na svakochevnoj osnovi te sepo
nalogu fonda mogu u svako doba prodati likvidirati ili zakljul iti kompenzacijskom
transalcijom po njihovoj pravil noj vrijednosti,

4) se takvi instrumenti koriste iskljulivo za smanjivanje ili ogranil avanje rizika ili
povel anje prinosa odnosno smanjenjet r ovg formla bez ikakvog povel anja rizika,
odnosno da se njima nel e mijenjati investciona strategija ciljevi i ogranil enja
definisani ovim zakahom i prospekton ili statuton fonda,

5) u prospektufondamorabiti navedeno mo §li seulagatiu takve instrumente, dali [ e se
koristiti u svrhu z a g bdirizila ili u svrhu postizanjainvestcionih ciljeva fonda, i
kakav je uticaj takvih instrumenatanarizil nostfonda

L) nekrenina,
€) novcanara unu.

(2) Komisija [e propisati dozvoliena ulaganja zaworenih investicionih fondova sa javhom
ponudam.

L In&9.

(1) Ulaganje imovine zaworenog investicionog fonda sa javnhom ponudam p o d | islije@dgme
ograni| enjima
ad) najvi ¢g18% neto vrijednosti imovine fondamo ¢ leti u | majuehartije od vrijednosti ili
instrumentet r ¢ nowgajeanog emitenta uzizuzetakda
1) u hartije od vrijednostiili instrumentet r ¢ nowed | g je emitent ili zakoje garantuje
Repwlika Srpska Bosha i Hercegoving, ili jedinica lokalne sanouprave Republike
Srpsked r @ Hdanicaili jedinicalokalne upraved r \@ Hanice, d r i kojanije | lanica
EvropskeUnije ili me Lnarocha javna organizacija u kojoj su | lanovi jednaili vi g e
d r adanica, mo gseulagatibezogranil enjapoduslovom da
- u prospektu statutufondabudujasno nazvedene d r @, gedinice lokalne uprave ili
me Lnaroche organizacije u | ije sehartije od vrijednostii instrunentet r gnowa a
mo gutagativi goeé35%imovine fonda,

- da se imovina fonda sastoji od najmanje § e gtlilitih hartija od vrijednosti ili
instrumenatat r griowa ia

- davrijednostni jedne pojedine hartije od vrijednostiili instrumentat r ¢nowdiza
tal ke a) podtd ke 1) ovog stava ne prelazi30%imovine fonda,

2) ako fond nastoji replicirati neki akcijski indeks ili indeks d unijkih hartija od
vrijednosti, Komisija mo § dozvoliti da seu akcije ili d unigke hartije od vrijednosti
jednog emitentamo gLel o dpi2a%iimovine fonda au izuzenim okolnostima, daseu
akcije ili d uniyke hartije od vrijednosti jednog emitentamo glel o ¢oi3%% imovine
fonda ako je to neophodho zarepliciranje tog indeksa Ulaganjedo 35%imovine fonda
u akcije ili d unig ke hartije od vrijednosti jednog emitenta dozvoljeno je samo zajednog
emitenta, takay fond morau svom prospektu statutujasno navedi damu je investicioni
cilj repliciranjeindeksa

b) licakojalinepovezanad r wvag skladusaodredama Zakana o preduzéimai ovogzakma
smatrajusejednim emitentom u smislu | lana 78. ovog zakma i odredama ovog | lana, pri
| emu najvi (2@% neto vrijednostiimovine fondamo ghiti u | oaudartije od vrijednosti

ili instrumentet r griovgal if suemitenti licakojaline grupupovezanihd r wg t a

V) ograni| enjaiz stava 1. tal ke @) ovog| lana ne odnosesena

1) depozite

2) finansijske derivate kojima setrguje nadrugim organizovanomt r gna (@TC0),

g) najvi (R6% netovrijednostiimovinemo gsep o | dkapddpazitu istu banku iz | lana 78.
stav 1. tal ka g) ovog zakma,

d) i z Inestpema jednom licu na osnovu finansijskih derivata ugovorenih satim licem na
drugan organizovanomt r ¢ (OHC) nemo ¢gbiti vel aod:
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1) 10%netovrijednostiimovine fondaakoseradio banci iz | lana 78. stav 1. tal ka g) ovog

zakma,
2) 5% netovrijednostiimovine fondaakoseradio nekam drugan pravnom licu,
L) ukumna vrijednost ulaganjau hartije od vrijednosti ili instrunente t r ¢ nhogca laji je

emitent isto lice, i vrijednosti depozitap o | nihgked tog lica i i z Inosty @a osnhovu
finansijskih derivata kojim setrguje na drugam organizovanomt r ¢ (O§Q), ugovorenih
satim licemnemo ¢ped i 20%netovrijednostiimovine fonda,

€) najvi §26% neto vrijednosti imovine fondamo ¢ &t u | @majueudjeleili akcije jednog
investcionog fonda iz | lana 78. stas 1. tal ka b) ovog zakaa, uz uslov da najvi g36%
imovine fondamo ¢gl@ti u | majuefondove, osim u fondove iz | lana 15. star 1. tal ka b)
ovog zakma, a najvi g1©% imovine fonda mo § leiti u | @ayuefondove sa privathom
ponudam,

g ulaganjeu udjele ili akcije investcionih fondova ne mo § prdi 25% neto vrijednosti
imovine pojednogfondaukojiseu | a g e

z) ako seimovina fonda u | aujuéjeleili akcije investcionih fondova kojim direkino ili
indirektno upravlja istod r uo@aupravljanje, ili kojim upravlja drugod r uogsdkojim je
to d r uvogpovezano zajechil kom upraszom ili kontrolom, ili direkinim ili indirektnim
vlasnil kim udjelam, natakva seulaganjafondune mo ¢naplatitiulazaili izlaznanaknada

i) ako se imovina fonda mo ¢ elagati u udjele ili akcije drugih investcionih fondova, u
prospektufonda uz maksimalnu naknaduza upravljanje koja semo ¢ naplatiti na imovinu
tog fonda, mora biti jasno navedena i maksimalna naknada za upravljanje koja se mo ¢
naplatiti na imovinu fondova u koje namjerava ulagati au g o d imgavjj d gra fopda
morajaso hiti navedena maksimalna ukupna naknadaza upravljanje koja je bila napld ena
tom fondu i drugam fondu u koji jetajfondu | o, § z onauwpmcentu imovine fonda koji
jeu | owudjeleili akcije drugog investcionogfonda,

j) fond usvom vlasi gutne mo gimativi ¢od 25% akcija sapravom glasa jednog emitenta
ili hartijaod vrijednosti iz iste emisije obvezica,

k) ukumai z Inestfanda prema finansijskim derivatima ne mo § léti vel a od 10% neto
vrijednostiimovine fonda,

I) akofond namjeravau | o g igadid0% svoje neto vrijednosti imovine u newr gne hartije
ponudam zaulaganjeu newr gné hartije od vrijednostio ,

i) ne mogusevr tj ulaganjau d r uagsé ogranil enom odgovormo iy, kao ni u hartije od
vrijednosti koje nisu slobodno prenosive.

(2) Komisija [e propisati ogranil enja ulaganja zaworenih investcionih fondova sa javhom
ponudam.

1.7.Zatvoreni investicioni fond sajavnom ponudom zaulaganje u nekretnine

L In&0.

(1) Iskljul ivo zaworeni investcioni fond sa javnhom ponudam kojem je odredama prospektai
statutadozvoljeno ulaganjeu nekrenine, odnosno koji namjerava najmanje 60% neto vrijednosti
imovine fondau | o g nekrénine, mo § icati nekrenine na nain i prema uslovima iz ovog
zakana.

(2) Investcioni fond iz stava 1. ovog | lana mora u svojoj firmi imati rijel i Azaworeni investiioni
fond sajavnom ponudam zaulaganjeu nekrenineo .

(3) Investioni fond za ulaganjeu nekrenine, prema svom statutui prospekty mo § sticati
nekrenine u Republici Srpskoji u inostanstvu, na osnovu reciprociteta, i to u:
a) stambeneili poslone zgradesapripadajiimzeml j mgt e
b) zeml j ing kopma se gradi ako g r ailiski plan odgovara uslovima navedenim pod
talkom a) ovog stava i ako se prema objektivnim kriterijumima mo ¢ ed unati sa

-25.



zavr g ent izg@dnjeu primjerenom roku, te akot r ovgZapeml | ingprelazeukumo
20% netovrijednostiimovine fonda,

V) nei z gna adhlej i nptkejima je prema va Jien propisina lokalne samouprave
dozvoljena gradnjastambenih ili poslovnih zgrada odnosno zgradaili u r e lpatrgbrah za
obavljanje o d r rehldglatosti i koja suo d r r& Eaeskoru vlastitu gradnjy u skladusa
odredom tal ke @) ovog stava,

g) poljopriviechazeml j j gt a

d) ostalaulaganjau nekrenine akoje toizril ito predvi lhaeu statutui prospektufonda

(4) Imovina iz stava 3. ovog | lana mo ¢ lati std ena samo ako je vj e g predhkaho procijenio
prednetnu nekreninu i ako protivuslugaili cijena koju treba platiti za ral un fonda, ne prelaziili
sano neznatno prelaziprocijenjenu vrijednostnekrenine.

(5) Svakapojedna nekrehina ne mo ¢ wetrenutku sticanja prelaziti 20% neto vrijednosti imovine
fonda To vrijedi i zanekrehine koje sesastojeodvi gme L W povezanih zeml jnih |@stica.

(6) Najmanje50% neto vrijednosti imovine zatvorenog investicionog fonda sajavnom ponudam za
nekrenine, mora se sastojatiod nekretina smj e mjht ueRepwblici Srpskoj osim ako se ne radi o
ulaganjuiz stava 7. ovog| lana.

(7) Ulaganjau udjeleili akcije d r uv@gltji ge prednet poslovanjaiskljulivoili p r enb siagnjei
prodaja iznajmljivanjei zakupnekrenina te upravljanje nekreninama i udjeleili akcije drugog
fondazanekrenine, ili drugehartije od vrijednosti, derivateili certifikate kojep r o Kongsia, a
| ija secijena zasiiva na nekrehinama, smatrajuseulaganjen u nekrenine.

(8) Komisija | e propisatinal in ulaganjazatorenih investiionih fondova sajavnom ponudam u
nekrenine.

1.8.Prekoral enje ograni| enja ulaganja

L In&1.
Ograni| enja ulaganjaiz |lana 79. ovog zakaa mogu se prekorditi ako se radi o prenosivim
hartijana od vrijednosti ili instrumentima t r ¢ hogch &oje fond stile prilikom povel anja

osnovnog kapitalaiz sredstaad r uaglitnaosnovu ostvarenjaprava prvenstva upisaili pravaupisa
koja proizlazeiz hartija od vrijednostiili instrumenatat r ¢ mord, ta prilikom prodajeimovine
fondaradiistovremeneisplatevel egbrojaudijela

L In®2.

U slul aju prekordenjaogranil enjaulaganjaiz | lana 79. ovog zakma, koja su posljedca kretanja
cijena nat r §,iodnosw prekordenja iz |lana 81. ovog zakana, d r uogza upravljanje, u
nastopnju da sd uva intereseakcionarg d ung je, u roku od godine dana uskladiti ulaganjafonda
sa odrecdhom | lana 78. ovog zakaa, nastojéi pri tom eventualni gubitak svesti na najmanju
mogu u mjeru.

L In8&3.

U slul aju prekordenjaogranil enjaulaganjaiz | lana 79. ovog zakana koja su posljedca transalcija
koje je zakljulilo d r uvogza upravljanje, a kojim su u trenutku njihovog zakljul enja prekordena
navedena ogranil enja d r uogza upravljanje d ung je da odmah po sazmanju za prekordenje
uskladi ulaganjafonda sa odredom | lana 78. ovog zakaa. D r wa@yza upravljanje d ung je da
fondu nadoknadi takonastalug t e t u

L &n 84.

Ogranil enja ulaganjanavedena u ovom zakamu mogu biti prekordena u prvih godinu dana od
osnivanjafonda uzp o gahjena eladisperzijerizikai z a g interésanvestitora
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19.Glavhas Kk u pag t i

L In&5.

(1) Na na d Inostgsazvanje i o d vanja glavne s k u me@tinijenjuju se odrecbe Zakana o
preduzéima.

(2) Glavnas k umagd §\aljano odlul ivati ako su na njoj zastupljai glaswi koji predstaljaju
najmanje30% osnovnog kapitalazatvorenog investicionog fondasajavnom ponudam.

L In&6.

Glasovima koji predstaljaju najmanje tri | etvrtine osnovnog kapitala zastuplj@og na glavnoj

s k um @rtda glavnas k u madonosiodlukeo:

a) povelanju g o d i gaknade d r uwugza upradjanje, iznad iznosa navedeog u va ¢ @n
prospekty

b) promjeni invedicionih ciljevafondau odnosuna ciljeve navedene u prospektyl

V) sticanjusopsvenih akcija fondaradinjihovog povlal enja

g) ako je zaworeni investcioni fond sa javhom ponudam osnovan na o d r r® lvrgeme, o
produweniju trajanjafondau odnosuna period naveden u prospektul

d) pripajanjui spajanyi sa drugim fondom, odnosno podijei zatvorenog investcionog fonda
javnom ponudam.

2. Otvoreni investicioni fondovi sa javhom ponudom

L In&7.

Otvoreni investcioni fond sajavnom ponudam je posédonaimovina, bez svojstva pravnog lica, koju,
uz dozvolu Komisije, osniva d r uogza upravljanje, sa ciliem prikupljanja novl anih sredstaa
javnom ponudam udjelau fondy, | ija sesredstau | audskladusaodredama ovog zakmai | iji
vlagiici udjelaimaju pravo, pored prava na srazmjemi udio u dobiti fonda da u svako doba
zahtijevgju isplatuudijelg i danataj nal in istupe iz fonda

L In&8.

(1) Kupovina udjela javnhom ponudan obavlja se iskljulivo uplatana novl anih sredstaa
Kupovinom udjelakupeac ulazi u ugovori odnos sad r uofh za upravljanje koje se obavezujeda
i e upld enim novl anim sredstima upravljati kaodijelom zajedil ke imovine, u skladusa uslovima
navedenim u prospektu

(2) 1zuzetho od stava 1. ovog | lana kupovina udjelamo ¢ seobaviti dodjelan novih udjelanaime
isplateudjelau dobiti, odnosno prilikom smanjivanjavrijednosti udjelanaime dodjelenovih udjelg
odnosno u drugim slul ajevimakojep r o Koniska.

L In&9.

Sredsta otvorenog investcionog fonda sa javnom ponudam prikupljena emisijom i javnom
prodajan udjelau fondu i imovina std ena ulaganjen upld enih novl anih sredstaa, ukljul ujuli
prihodei pravap r o i &z argJvina fonda |ine otvoreni investcioni fond sajavnom ponudam,
odnosno posdnu imovinu u zajedi| kom vlasni  gutsvih viasika udjelau fondu.

L In&0.

Vlasnici udjela odgovaraju za obaveze otvorenog investcionog fonda sa javhom ponudom do
visine iznosasvog udjelau fondu.

2.1.0snivanje otvorenog investicionog fonda sajavnom ponudom
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L In®1.

(1) Zahtjev zaizdavanjedozvolei prijava upisaotvorenog investicionog fondasajavnom ponudam
u registarfondova, koje Komisiji uimefondapodhosid r uogdupravljanje, moras a dvati§ a
a) firmud r uvagaupravljanje, podatkeo dozvoli zarad koje je dobilo od Komisije, kaoi ime
i prezime licaovl &efog zazastupanjeadresuy telefon, telefaksi adresuelektramskep o g t e
d r vagaupravljanje,
b) nazi fondai njegove ciljeve ulaganja
V) prospektfonda,
g) statutfonda
d) ugovor zakljulen izme L d r vagzé upravljanje i banke depozitarai izvod iz sudskog
registrazabanku depozitara
L) firmurevizorai izvodiz sudskogegistrazarevizora,
e) nazmakudali seosivafondiz | lanal5.stav 1.tal ke @) ili tal ke b) ovogzakma.

(2) Komisijaie bl i grapisatiuslove zaizdavanjedozvole, obavemi s a d prgspgktaotvorenog
investcionog fonda sajavnom ponudom i druge poddke koji semogut r aaka je ta neophoao
zaz a @ invedtitara

2.2.Udjeli u otvorenom investicionom fondu sajavnom ponudom

L In®2.

(1) Otvoreni investcioni fond sajavnom ponudom mo ¢ emitovati samo jednu vrstu udjelai ne
mo ¢gemitovati ni jednu druguvrstu hartijaod vrijednosti koja nos prava nabilo koji dio imovine
fonda

(2) Udjel mo § gdasiti naiznos koiji nije djeljiv cijelim brojem, odnosno mo ¢ gdasiti na decimalni
iznos

(3) Udjeli se u skladus ovim zakanom, smatrajuhartijama od vrijednostii slobodno suprenosivi.

(4) Udjeli otvorenog investcionog fonda sa javnom ponudam moraju biti uvr gni ra berzu ili
drugou r exdjawnot rtgi ¢

L In&®3.

Vrijednost imovine otvorenog investcionog fonda sa javnhom ponudom ne mo ¢ pasti ispod
1.000.000KM tokom tri uzastopa kalendarskamjeseca, a ako se to dogodj fond mora biti
likvidiran ili pripojen nekam drugam fondu.

2.3.T r o gilkteorenog investicionogfonda sajavnom ponudom

L In&4.

(1) Naknade koje se napld uju investitory odnosno otvorenom investicionom fondu sa javnom
ponudam ograni| ene suna:
a) ulaznu naknadukoja seodbija odiznosauplateu trenutku prodajeudjela
b) izlaznu naknadu koja se odbija od neto vrijednosti imovine fonda po udjelu u trenutku
otkupa
v) naknaduzaupravljanje, koja seobral unava na osovu neto vrijednosti fonda dnevno prema
dlij edd oj formuli:

Iskazanag o d i nipkngdazaupravljanje x 3(155
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(2) Ni jedan t r o goaldanjad r uagza upravljanje, kao ni bilo koja uslugakojuonopr u g a
otvorenom investcionom fondu sajavnom ponudam, ne mo ¢ s napld ivati fondu izvan okvira
naknadeiz stava 1. ovog | lana, pri | emu jedini izuzetakpredsta&lja upis vlasnika udjela ako tu
usluguobavlja d r vogaupravljanje.

(3) Nije dozvoljeno napld ivati naknaduvezau zaprinosfonda

L In&5.

Ostalit r ovikijiosemoguk n j idigekinb ma teretinvestitoraili otvorenog investcionog fonda

sajavhom ponudam su

a) naknadait r ovijkkjicseplal ajubanci depozitary

b) t r ovii krovizije vezane uz sticanjeili prodajuimovine,

v) t r ovijvo & e registraudjela ukljul ujuli t r ovg ikdevanjapotvrda o transalciji ili stanju
udjela akoje to potrebno, tetrog kveisplateudjelau dobiti,

g) t r ovggkood i revizije,e

d) t r ovjgikramle § mpanjai p o griemezani uzp ol u geidyio @ @ jgvph p @ Vlaajcima
udjela

') sve propisae naknadekoje seplal aju Komisiji u vezi saizdavanjem oddbrenjafondy,

€) porezikojeje fond d u gdaplati nasvojuimovinuili dobit,

g) t r oviokjavljivanjaizmjena prospekta drugihpropisaiih obavj e gaie n j

z) ostalit r ovgokdor re gosbnim zakaima(t r ovgKonisije).

L In®s6.

(1) Iz imovine otvorenog investcionog fonda sa javnom ponudom ne mo § se plal ati ni jedan
t r okpjekkot r orgeanveden u prospektufonda

(2) Otvorenom investicionom fondu sa javnom ponudam ne mo § se napldivati bilo kakva
naknadavezanauz o g | vanjedi promovisanjeprodajeudjelau fondu, kaoni nagradgprodanim
zastupmicima zafondove. Takvet r ovg<aosid r uogdupravljanje iz prihodaostvarenih naime
naknadazaupravljanjei napld enih ulaznih i izlaznih naknada

L In&7.

(1) Ukupni iznos svin t r ovg ko sek n j madeeet otvorenog investcionog fonda sa javnom
ponudam iskazujesekao pokazateljukumih t r ovg, & za svaku prethodu godinu obral unava se
nasljeddi nal in:

Ukupna naknadazaupravljanje + ukupmi iznos svih
ostalint r ovgik|tana 95.ovog zakma, osim
t r ovgiksbaval.ta keb), e) i z) togal lana

Prosjénag o d i ngtavirijednostimovine

x 100

(2) 1znost r ovgik sbava l. ovogl lanamoraseobjaviti u revidiranomg o d ingavjj eeg.t aj u

L In&@s.

(1) Pokazateljukumih t r ovg fekndane mo § prelaziti 3,5% prosjdne g o d i rgeto yrijednosti
imovine fonda Pozavr g ed & dii ¢hrg uasigog razddlja, Komisija svake godine objavljuje
uporechi pregled pokazateljaukumih t r ovg svib otvorenih investicionih fondova sa javhom
ponudam.

(2) Tr o ye&kkojiuo d r mjlgedini p r enAju  @azvoljeni pokazatelukumiht r ovgik stava
1.ovogllana, snosid r uogdupravljanje.

2.4.Upravljanje otvorenim investicionim fondom sajavnom ponudom
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